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Struktiira aktiv a pasiv

Struktira majetku 2006 2007 2008 2009

Hodnota %zM Hodnota %zM Hodnota %zM Hodnota % zM

1.1 Neobezny majetok 13362| 83,44% 12855 71,87% 9400, 60,35% 6396 48,93%
111 Dlhodoby nehmotny majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1111 Softvér 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1112 Ocenitelné prava 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1113 Obstaravany dlhodoby nehm. majetok 0 0,00%) 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%)|
117 Dlhodoby hmotny majetok 13362 83,44% 12 855 71,87% 9400 60,35% 6396 48,93%)
1121 Pozemky 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1122 Stavby 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1123 Samostatné hnutel'né veci 13757 85,91% 13242 74,04% 9761 62,67% 6729 51,47%
1124 Ostatny dlhodoby hmotny majetok -395 -2,47% -387 -2,16% -361 -2,32%) -333 -2,55%
113 Dlhodoby finanény majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)
1131 Podielové cenné papiere a podiely v ovlad 0 0,00%) 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%)|
1132 Podielové c. pap. a podiely v spol. s pods 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%)
1133 Ostatny dlhodoby finanény majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.2 ObeZny majetok 2630 16,42% 5000 27,95% 6076/ 39,01% 6513 49,82%
121 Zéasoby 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1211 Material 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1212 Nedokonéend vyroba 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1213 Vyrobky 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1214 Tovar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1215 Ostatny majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
170 Dlhodobé pohl'adavky 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)
1221 Pohl'adavky zobchodného styku 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
1222 Ostatné dlhodobé pohladavky 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
123 Kratkodobé pohladavky 1429 8,92% 4550 25,44% 5884 37,78% 3718 28,44%)
1.2.3.1 — krdtkod. pohladavky z obch. styku 1352 8,44% 4347 24,30% 4736 30,41% 3174 24,28%
1232 Pohl'adavky vocidcérskej a materskej spol 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1233 Ostatné pohladavky 77 0,48% 203 1,13% 1148 7,37% 544, 4,16%
124 Finanéné ucty 1201 7,50% 450 2,52% 192 1,23% 2795 21,38%)
13 Casové rozliSenie 22 0,14% 31 0,17% 99 0,64% 164 1,25%

Struktira zdrojov krytia 2006 2007 2008 2009
Hodnota = %zCK  Hodnota %zCK | Hodnota = %zCK | Hodnota | % zCK

Zakladné imanie 99,91% 89,46% 102,73% 122,39%)
11.2 Kapitalové fondy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
113 Fondy zo zisku 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
114 Vysledok hospodarenia minulych obdobi -12 -0,07% -1834| -10,25% -3056[ -19,62% -16 400| -125,45%
115 Vysledok hospodérenia za iét. obdobie -1822| -11,38% -1221 -6,83% -13344| -85,68% -8493[  -64,97%
121 Rezervy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
12.2 Dlhodobé zavizky 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
122a —dlhod. zavizky z obch. styku 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
123 Kratkodobé zavizky 1848 11,54% 4941 217,62% 15975| 102,57% 21966| 168,03%)
123a — kratkod. zavdzky z obch. styku 725 453% 1493 8,35% 6 267 40,24% 7976 61,01%
124 Uvery 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1241 Dlhodobé bankové Gvery 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1242 Bezné bankové uvery 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
1243 Kratkodobé finan¢né vypomoci 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%|

Struktura majetku a kapitalu
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Stavahova polozka 2006 2007 2008 2009
Neobezny majetok 83% 72% 60% 49%
Obezny majetok 16% 28% 39% 50%
Vlastny kapital 88% 72% -3% -68%
ZavizKy (v SirSom zmysle) 12% 28% 103% 168%

Zmena (narast/pokles) | 2006-2009
Celkovy majetok -18%
Neobezny majetok -52%
Obezny majetok 148%
Vlastny kapital -163%
Zavazky 1089%

Struktira vynosov a nakladov

Struktira nikladov 2006 2007 2008 2009

Hodnota % zN Hodnota %zN Hodnota %zN Hodnota %zN
Celkové niklady (vratane dane z prijmov) (N) 10 273| 100,00% 30763| 100,00% 45 655| 100,00% 29829| 100,00%
dy (bez dane z prijmov) 10273| 100,00% 30 763| 100,00% 45 655| 100,00% 29829| 100,00%
dy na hospodarsku ¢innost’ 98,19%
Néklady na tovar
Naéklady na vyrobu (vyrobna spotreba)
Osobné naklady

— mzdové naklady
Dane a poplatky
Odpisy
Ostatné polozky nakladov na hosp. ¢innost’
Naklady na ﬁnancnu ¢innost’ 1,81%
— T
Mimoriadne niklady 0, 00 o 0, 00% 0, 00%
Daii z prijmov 0 0 0,00%
— zbeznej ¢innosti
14b — zmimoriadnej ¢innosti 0 0,00%

o
oooo

0,00% 0 0,00%

Struktira vjnosov 2006 2007 2009
Hodnota %zV | Hodnota %zV | Hodnota %zV Hodnota %zV

21 'Vynosy z hospodirskej ¢innosti 8450, 99,99% 29511 99,90% 32311 100,00% 21320, 99,93%
211 Trzby z predaja tovaru 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
212 Vynosy zvyroby 8431 99,76% 27896 94,43% 31794 98,40% 20816 97,56%
212a — trzby zvyroby 8431 99,76% 27896 94,43% 31794 98,40% 20816 97,56%
213 Trzby z predaja majetku 0 0,00% 1370 4,64% 66 0,20%| 120 0,56%
214 Ostatné polozky vynosov zhosp. ¢innosti 19 0,22% 245 0,83% 451 1,40%) 384 1,80%
2.2 Vynosy z finan¢nej ¢innosti 1 0,01% 31 0,10% 0 0,00% 16 0,07%
22a — trzby z finanénych operaci 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)]
2.3 Mimoriadne vynosy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Zmena polozky |2006-2009
Celkové naklady | 190%
Celkové vynosy 152%




Zlaté bilan¢né pravidlo

Zlaté bilanéné pravidlo
Dlhodoby majetok 13362 12 855 6396
Dlhodobé zdroje 14 166 12945 -400 -8 893
Dlhodoby majetok — dlhodobé zdroje -804 -90 9 800 15 289
(+) podkapitalizovanost’, (-) prekapitalizovanost’ Prekapitalizovany Prekapitalizovany Podkapitalizovany

Podkapitalizovany

(+) ¢isty pracovny kapitdl, (-) nekryty dlh

Dlhodoby majetok

Cisty pracovny kapital | Cisty pracovny kapital

Nekryty dlh

Kratkodoby majetok 2652 5031 6175 6677
Kratkodobé zdroje 1848 4941 15975 21 966
Kritk odoby majetok — kratkodobé zdroje 804 90 -9 800 -15 289

Nekryty dlh

13362 12 855 6396
CPK / Nekryty dlh 804 90 -9800 -15289
Percent. Vyjadrenie CPK/ nekrytého dlhu 6% 1% -104% -239%
Zlaté bilancné pravidlo
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0
2006 200 2008 2009
-5000
-10 000
-15 000
-20 000




Pomerové finanéné ukazovatele

Tabulka finanénych ukazovatel'ov je rozdelena na niekol'ko Casti. V prvej Casti
stipcov nam hovori o mnoZstevnej jednotke ukazovatel’a a odpora¢ané hodnoty, ktoré by
mal ukazovatel’ mat’, ktoré vychadzaju z dlhoro¢nych skiisenosti podnikov. Odporucané
hodnoty su citlivé na jednotlivé odvetvia, preto sa financné ukazovatele porovnavaju
s odvetvovymi hodnotami, ktoré dosiahli podniky v nasom hospodarstve. Tieto hodnoty
nam pomozu zaradit’ podnik v medziodvetvovom porovnavani. Dalsie dolezité hl'adisko
analyzy je okrem porovnania sa s konkurenciou aj vlastné porovnavanie. V naSom
pripade to bude znamenat’ porovnavat’ jednotlivé roky a zachytit’ vyvoj (klesajuci alebo
rastuci). Tabulka je farebne rozliSend na tri farby, zelena, Seda a Cervena. Zelena farba
znamena, ze ukazovatel’ dosiahol lepsi vysledok ako je priemer odvetvia, respektive index
vyvoja ukazovatela ma pozitivny vyvoj (ked ma ukazovatel' rast, tak rastie a ked’
hodnota by mala klesat’, tak klesa). Sedé farba znamen4, Ze ukazovatel’ m4 horsi vysledok
ako priemer v odvetvi, respektive index vyvoja ma negativny vyvoj, pricom vysledok je
hor$i maximalne o 20% ako je priemer odvetvia, alebo indexu vyvoja. Cervena farba
znamena o viac ako 20% horsi vysledok ako je priemer odvetvia alebo index vyvoja. Pri
dobe inkasa pohladdvok a pohladdvok z obchodného styku sa ako porovnavaci
ukazovatel’ zvolili doba splatnosti zavizkov a zavdzkov z obchodného styku. Toto
hl'adisko porovnavania lepSie vystihuje finanénu situéciu. Pre podnik je z hl'adiska

stability lepSie ked’ skor zinkasuje pohl'adavku ako ma zaplatit’ zavazok.

Pomerové ukazovatele su rozdelené do Styroch casti: likvidita, aktivita,
zadlZenost’ a rentabilita. Celkovo je zvolenych 23 ukazovatel'ov, ktoré by mali dostato¢ne
ponuknut’ obraz o financnej situdcii podniku. Dodato¢né pridanie ukazovatel'ov by
znemoznilo porovnanie podniku s odvetvovym priemerom, ¢o by ochudobnilo
vypovedaciu hodnotu analyzy apreto je Struktira ukazovatelov prave takato. Pri
ukazovateli likvidity je pridana korigovana bezna a celkova likvidita. Ukazovatele nam
zohladiiuju viazanost’ (obratovost) pohladadvok, zdsob a zavdzkov. Princip spociva
VvV tom, ze ¢im je viazanost (obratovost) nizSia tym sa majetok rychlejSie premeni na
penazné prostriedky a tym padom ma aj lepSiu likviditu. Pohladavky a zasoby sa

porovnavaju k trzbam a zaviazky k ndkladom.



Pomerové financné ukazovatele

Index vyvoja

UKAZOVATELE LIKVIDITY MJ_[Min.|Max]Odvetvie 2007 2009
Pohotové Likvidita 1. stupen koef.| 02 [ 06 00911 00120 0@ o014 0413

Bema Likvidita I1. stupet koef.| 1 [15] 133 100 038 030 071 038 078
Celkova Likvidita I11. Stupeft AP 101 | 038 | 030 || 071 | 038 | 078
Korigovana bezna Likvidita koef.] 1 [ 15| 133 | 158 [BENGRMNOVCEN | [GKERRENY Y
Korigovana celkové Likvidita koef.| 2 | 25| 14 Ol 104  os0 @A o065 048
UKAZOVATELE AKTIVITY MJ [Min.|Max Odvetvie] 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009
Doba obratu zdsob dni [ Min. 0 000 | 000 [ 000 | o000 | 100 | 100 | 100
Doba inkasa pohl'adavok dni [Min. 73,77 0,97
Doba inkasa kr. poh. Z OS dni | Min. 55,16

Doba splatnosti zavizkov dni |Min. 151,18 | 7891 63,76 2,84 2,10
Doba splatnosti kr. zav. Z OS dni {Min. 28,65 19,27 3,68 1,94
Obrat aktfy koef.|  |Max| 109 156 | 204 | 159 | 296 | 131 |RNE
UKAZOVATELE ZADLZENOSTI| MJ [Min.[Max]Odvetvie] 2006 | 2007
Celkova zadlzenost aktiv % 70%| 64,28% | 11,54% | 27,62% [FVATIRTEENED) 1,64
Pomer VI k zavizkom koef. 0,56 7,67 2,62 -0,03 -0,40

Dlhodoba zadbenost’ aktiv % 001% | 000% | 000% | 0,00%

Uverova zadlzenost’ aktiv % 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Urokové krytie koef.| 3 NG -13915 -2740 -9784 -2233 020 023
Tokové zadbzenie rok 1342 [NV 682 |NEETRMCEIE 482 | 023 [BPED
UKAZOVATELE RENTABILITY | MJ [Min.[Max|Odvetvie] 2006 | 2007 2007 | 2008

Ren. vlastného imania (ROE) % Max.| 0,00% [EVR MR R 0,73 0,00
Rentabilita aktiv (ROA)- hrubd % VE YN -1138% -683% -8568% -6497% -060 -1255 -0,76
Prevadzkova ren. trzieb (ROS) % (VESA A -1042% -226% -3899% -3544% -0,12  -1727 -091
Novovytvorend hodnota/trzby % VEIEEN -17.73% -393% -3420% -3456% 022  -870  -101
Podiel pridanej hod. v trzbach % Max | 13,02% 33,33% [T 024
Podicl EBITDA v trzbach % Max.| 335% [BIE) -32,14% -24,99% 1167  -078

UKAZOVATELE LIKVIDITY

Pohotova Likvidita 1. stupent

Bezna Likvidita I1. stupen

Celkova Likvidita I1I. Stupen

Korigovana bezna Likvidita

Korigovana celkova Likvidita

UKAZOVATELE AKTIVITY

Doba obratu zsob

Doba inkasa pohl'adavok

Doba inkasa kr. poh. Z OS

Doba splatnosti zavizkov

Doba splatnosti kr. zav. Z OS

Obrat aktiv

UKAZOVATELE ZADLZENOSTI

Celkova zadlzenost’ aktiv

Pomer VI k zaviazkom

Dlhodoba zadlzenost’ aktiv

Uverovéa zadlzenost’ aktiv

Urokové krytie

Tokové zadlzenie

UKAZOVATELE RENTABILITY

Ren. vlastného imania (ROE)

Rentabilita aktiv (ROA)- hruba

Prevadzkovd ren. trzieb (ROS)

Novovytvorena hodnota/trzby

Podiel pridanej hod. v trzbach

Podiel EBITDA v trzbach

Vysvetlenie farebného oznacenia vyvoja
<0,1 a >0,6 JOXE0}¥ 0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
>1,2x 1-1,2x <X
>1,274v 1-1,2x <X
>1,2z4v0S 1-1,2x <X
>1,2x 1-1,2x <X
>1,2x 1-1,2x <X
<0,8x 0,8-1x >X
1-1,2x <X
0,8-1x >X
1-1,2x <X
1-1,2x <X
0,8-1x >X
1-1,2x <X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X




Analyza Struktiry vysledku hospodarenia

St | Vzorec Ukazovatel’ 2006 2007 2008 2009
0. [VHUO n|Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni (netto) -1822 | -1221 | -13344 | -8493
11 21822 | -1221 | -13344 | -8493
1.2 [VHMC n|Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni (netto) 0 0 0 0
21 21822 | -1221 | -13344 | -8493
2.2 |DPB¢  |Dan z prijmov z beznej Cinnosti 0 0 0 0
2.3 [VHMC b|V¥sledok hospodérenia zmimoriadnej Ginnosti pred zdanenim (brutto) 0 0 0 0
2.4 [DPMC [Daii zprijmov z mimoriadnej éinnosti 0 0 0 0
31 -1637 -630 -12397 | -7378
32 -185 -591 -947 -1115
3.3 |DPBCs [Dati z prijmov z beznej ¢innosti splatna 0 0 0 0

3.4 IDPBC o |Dail z prijmov zbeZnej Einnosti odloZena

35 MV Mimoriadne vynosy

3.6 ]MN Mimoriadne naklady

3.7 |IDPMC s [Dati z prijmov z mimoriadnej ¢innosti splatna

Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti odlozena 0 0 0

Vstupné udaje

Cisty vysledok

hospodarenia
0
-5000
-10 000
-15 000

2006-2007 2007-2008 2008-2009
Ukazovatel’ Tempo |Abs. \plf Tempo |Abs. Vpl] Tempo [Abs. Vpl
Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie po zdaneni (netto) -33% 601 992,87% | -12123 | 36,35% 4851

Zmena cistého vysledku hosp.
10000
5000
0
copp 200620 2007-2008 / 20082009
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Prognozovanie buducej finan¢nej situacie

Altmanovo Z’-score (1995)- nevyrobné podniky

Z"’-score (1995)- nevyrobné

podniky

Ukazovatel” (vzorec) ozn. | 2006 2007 2008 2009
Cisty pracovny kapital / majetok x1 0,050 0,005 -0,629 -1,170
Nerozdelené zisky / majetok X2 -0,115 -0,171 -1,053 -1,904
EBIT / majetok = zakladna produk¢na sila X3 -0,113 -0,066 -0,848 -0,622
Trhova hodnota vlastného kapitalu / cudzi kapital x4 7,666 2,620 -0,025 -0,405
6,56 x1 + 3,26x2 + 6,72x3 + 1,05x4 71995 7,246 LR -13,286 -18483
Hodnotenie

71995 je vicsie nez 2,6

firma s dobrou finan¢no-ekonomickou situdciou (je financne silnd a zdrava

)

71995 je v mtervale 1,1 az2,6 |firma s neurcitou finannou situaciou (tzv. Sedd zona)

71995 je mensie nez 1,1

firma s vel'mi vaznymi finanénymi problémami (je kandidatom na bankrot)

10,000

0,000

-10,000

-20,000

Z""-score (1995)-

nevyrobné podni

2006 2007

2008

ky

2009




Altmanova Zeta

ZETA
Ukazovatel’ (vzorec) ozn. | 2006 2007 2008 2009
Cisty pracovny kapital / majetok x1 | 0,050 0,005 -0,629 -1,170
Nerozdelené zisky / majetok x2 | -0,115 -0,171 -1,053 -1,904
EBIT / majetok = zakladné produkéna sila X3 -0,113 -0,066 -0,848 -0,622
Trhova hodnota vlastného kapitalu / cudzi kapital x4 7,666 2,620 -0,025 -0,405
Trzby / majetok = obrat majetku x5 | 0526 1,560 2,041 1,592
0,717x1 + 0,847x2 + 3,107x3 + 0,42x4 + 0,998x5 Zeta | 3333 2,311 -1951  -2,964
Hodnotenie
ZETA je vicsie nez 2,89 firma s dobrou finan¢no-ekonomickou situdciou (je financne silnd a zdravd)
ZETA je v mtervale 1,21 az 2,89 |firma s neurcitou finan¢nou situaciou (tzv. Sedd zona)
ZETA je mensie nez 1,21 firma s vel'mi vdznymi finan¢nymi problémami (je kandidatom na bankrot)
ZETA
4,000
2,000
0,000
2006 2007 08 2009
-2,000
-4,000



Cesky Index IN05

Index IN 05
Ukazovatel’ ozn. 2006 2007 2008 2009
Celkovy kapital / cudzi kapital x1 | 8,666 3,620 0,975 0,595
EBIT / nakladové uroky = urokové krytie x2 |-139,154 | -27,395 | -97,844 | -22,332
EBIT / celkovy kapital = zakladna produk¢na sila x3 | -0113 | -0066 | -0,848 | -0,622

Vynosy / celkovy kapital = Gi¢innost’ celkového kapitalu | x4 | 0528 1,652 2,075 1,632
Obezny majetok / kratkodobé zavizky (v SirSom zmysle) | X5 | 1,423 1,012 0,380 0,297
0,13-x1+0,04-x2+397-x3+021-x4+0,09 x5 |INOSEEFL]

Hodnotenie
INO5 je vacsie nez 1,6 firma tvori hodnotu
INOS je v intervale 0,9 az 1,6 |firma s neurCitou situdciou (tzv. Seda zéna)
firma speje k bankrotu

Index 05
0,000
ZOVJBV\ZOOB 2009
-5,000 \//
-10,000
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Rychly test

Rychly test
Ukazovatel (vzorec) 2007 2008 2009
Miera samostatnosti (MS) 0,724 -0,026 -0,680
vlastny kapital / celkovy kapital 1lb 5b 5b
Doba splacania dlhov (DSD) -5,98 -61,17 7,36
(cudzi kapital — finanéné ity) / cash flow 5b 5b 3b
Podiel cash flow na celkovych vynosoch (CF/V) cash -0,02692 -0,00811 0,12505
flow / vynosy 5b 5b 1b
Rentabilita celkového kapitalu pouzitim EBIAT (ROI -0,0659 -0,8481 -0,6218
pouzitim EBIAT)=EBIAT / celkovy kapital 5b 5b 5b
Sucet bodov 16Db 20Db 14b
Bodovanie Vel’rrlli Dobré Stredlrlé 716 _ Ohrozen_ie
dobré (dobré) insolvenciou

Body 1b 2b 3Db 4D 5b

MS je vyssia ako 0,3 0,2 01 0 zaporny

DSD je kratSia ako 3 5 12 30 viac

CF/V je vicsi ako 0,1 0,08 0,05 0 zaporny

ROI je vyssia ako 0,15 0,12 0,08 0 zaporna

(vratane)
Hodnotenie

Sucet bodov je menej nez 8 bodov vel'mi dobra finan¢na situdcia (bonitnd firma)
Sucet bodov je v intervale 8 az 11 bodov [dobra finan¢na situdcia (bonitna firma)
Sucet bodov je v intervale 12 az 15 bodov [zl financna situacia (firma smerujiica k bankrotu)

NS N A RIS E a1 SR VA PR Ol ve'mi 714 financnd situdcia (firma smerujuca k bankrotu)

Sucet bodov je viac nez 19 bodov

30b
20b
10b

0b

2007

extrémne zl4 financnd situacia (firma smerujiica k bankrotu)

Rychly test

/\

2008

2009
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Index Bonity

Index bonity
Ukazovatel’ (vzorec) ozn. 2007 2008 2009
Cash flow / cudz kapital * x1 -1,7764 | -0,6978 | 04835
Celkovy kapital / cudzi kapital X2 3,6199 | 0,9750 | 0,5951
Zisk pred zdanenim / celkovy kapital X3 -0,0683 | -0,8568 | -0,6497
Zisk pred zdanenim / trzby x4 -0,0438 | -0,4197 | -0,4080
Zasoby / Trzby x5 0,0000 | 0,0000 | 0,0000
Trzby / celkovy kapital X6 15597 | 20413 | 15923
1,5-x1+0,08 - x2+10-x3+5-x4+03-x5+0,1 - x6 B -31205 -11,4306 -7,6045

Hodnotenie

Bje vacsie nez 3 extrémne dobra finan¢na situacia (bonitna firma)

Bje vintervale 2az3 |vel’mi dobra finan¢na situacia (bonitna firma)

Bje v intervale 1 az2

Bje vintervale 0 az 1

Bje v intervale -1 az0 |zla finan¢na situdcia (firma smerujica k bankrotu)

B je v intervale -2 aZ-1 |vel’'mi zl4 finan¢na situacia (firma smerujica k bankrotu)

B je mensie nez-2 extrémne z14 finanéna situicia (firma smerujica k bankrotu)
Index bonity
0,0000
2007 2008 2009
-5,0000
-10,0000
-15,0000
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Tafflerov model

Tafflerov model

Ukazovatel (vzorec) ozn. 2006 2007 2008 2009

Zisk pred zdanenim / kratkodobé zavizky x1 -0,986 | -0247 | -0835 | -0387

Obezny majetok / cudzi kapital X2 1,423 1,012 0,380 0,297

Kratkodobé zavizky (v SirSom zmysle) / aktiva X3 0,115 0,276 1,026 1,680

Trzby / majetok = obrat majetku x4 0,526 1,560 2,041 1,592

0,53 - x1+0,13-x2+0,18 - x3+0,16 - x4 T -0,233 0118 JER
Hodnotenie

T je vacsie nez 0,3

mala pravdepodobnost’ bankrotu

T je v intervale 0,2

az0,3|zona priemernosti (tzv. Seda zéna)

T je menSie nez 0,2

vysoké riziko bankrotu

0,600
0,400
0,200
0,000
200
-0,200

-0,400

Tafflerov model

2007

2008

2009
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Stredné hodnoty

Stredné hodnoty
Odvetvia:
494 - Nakladna cestna doprava a stahovacie sluzby

2601 2624 2924 4043 Podnikatelské subjekty Pocet 3877 122 44 3550 341 152

0,47 0,47 0,5 0,58 DK 0,58 0,62 0,63 0,57 0,65 0,66
1,01 1,04 1,07 1,28 Likvidita 2, stupria (bezna) Me koef, 1,33 0,92 0,84 1,42 0,99 0,93
2,76 2,99 3,59 6,89 HK 7,99 1,17 1,21 11,44 1,36 1,22
0,58 0,62 0,62 0,7 DK 0,7 0,72 0,71 0,7 0,76 0,75
1,09 1,14 1,14 1,35 Likvidita 3, stupria (celkovd)  Me koef, 1,4 1 0,91 1,49 1,02 1
2,94 3,2 3,84 7,17 HK 8,51 1,27 1,25 11,8 1,46 1,31

0 0 0 0 DK 0 0,48 0,78 0 0 0,28

0 0 0 0 Doba obratu zasob Me den 0 2,72 1,75 0 0,97 2,21

4,85 5,72 5,16 3,03 HK 2,6 6,74 5,15 2,32 4,33 4,22
33,71 30,8 33,14 33,92 DK 32,17 64,22 63,13 30,69 52,9 51,66
74,35 69,55 74,08 74,82 Doba splatnosti pohladavok Me den 73,77 88,01 82,31 75,15 73,81 73,24
167,1 151,79 161,56 165,58 HK 168,73 148,71 121,96 195,69 99,75 92,99
14,24 11,87 14,67 17,25 DK 15,46 49,39 43,27 13,23 39,35 34,9
52,73 50,23 54,51 56,51 Doba splatnosti kratkodobych p Me den 55,16 71,79 64,73 54,83 62,25 56,5
108,12 98,27 108,22 110,01 HK 111,75 105,47 84,43 123,31 86,68 77,84
78,27 67,62 73,72 64,97 DK 61,77 102,93 85,8 61,74 72,17 73,61
170,86 154 163,74 151,18 Doba splatnosti zavézkov Me defi 151,18 153,66 144,52 170,32 111 117,58
500,06 494,02 501,5 447,62 HK 463,68 304,19 199,13 593,79 168,98 162,63
7,71 5,97 7,46 6,47 DK 5,67 27,75 26,03 4,72 15,43 22,64
34,01 28,53 33,1 30,16 Doba splatnosti krdtkodobych z. Me den 28,65 51,79 46,08 28,37 34,59 38,7
114,23 100,24 105,92 101,15 HK 101,04 122,11 84,77 112,83 74,36 65,86
0,3 0,26 0,19 0,11 DK 0,09 0,84 1,06 0,04 1,55 1,48
1,25 1,29 1,16 1,13 Obrat aktiv Me koef, 1,09 1,51 1,49 0,9 2,02 2,03
2,24 2,36 2,24 2,09 HK 2,09 2,02 2,26 1,91 2,78 2,86
35,3 31,21 24,25 14 DK 11,85 67,87 66,51 8,5 65,14 67,59
77,45 73,41 74,11 66,17 Celkova zadlzenost aktiv Me % 64,28 84,88 80,35 59,27 82,28 84,14
97,02 96,67 97,95 93,87 HK 93,81 96,07 88,54 93,83 93,81 94,27
0,03 0,03 0,02 0,07 DK 0,07 0,04 0,13 0,07 0,07 0,06
0,29 0,36 0,36 0,51 Pomer vlastného imania k zavéz Me koef, 0,56 0,18 0,24 0,69 0,22 0,19
1,86 2,23 3,34 6,21 HK 7,54 0,47 0,5 10,81 0,54 0,48

0 0 0 0 DK 0 3,24 5,28 0 0,3 3,11

0,16 0,09 0,05 0,02 Dlhodobd zadlzenost aktiv Me % 0,01 18,08 24,52 0 9,53 18,38
14,37 10,33 9,11 7,18 HK 4,74 33,68 39,56 1,77 27,91 38,36
0 0 0 0 DK 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 Uverova zadlzenost aktiv Me % 0 0,07 4,53 0 0 0,01

0 0 0 0 HK 0 11,93 18,83 0 7,67 11,51

-Inf -Inf -Inf -Inf DK -Inf 0,59 1,5 -Inf 1,28 1,07
1,06 0,78 -0,22 1,24 Urokové krytie Me koef, 1,08 2,22 2,71 -0,8 4,31 2,72
42,12 435,75 202,35 Inf HK Inf 10,44 6,88 Inf 30,44 11,6
2,96 2,93 3,78 3,06 DK 2,99 3,77 4,08 3,02 3,02 3,6
10,6 12,07 18,78 11,91 Tokové zadlZzenie Me rok 13,42 6,6 5,21 17,02 5,57 4,93
Inf Inf Inf Inf HK Inf 29,99 8,33 Inf 21,88 10,24
-68,29 -76,28 -78,53 -29,66 DK -31,99  -0,41 1,81 -39,66 0,54 0,58
0 0 -0,02 0 Rentabilita vlastného imania Me % 0 6,07 9,55 0 12,46 9,3
22,12 18,97 14,48 17,32 HK 16,76 24,38 25,69 14,15 34,77 36,21
-9,73 -10,56 -9,61 -7,02 DK -7,45 -0,02 0,5 -8,54 0,18 0,04
0 0 0 0 Rentabilita aktiv - hrubd Me % 0 0,88 1,72 0 2,04 2,07

5,83 5,82 4,15 5,63 HK 5,73 4,76 5 5,24 8,56 7,55
-20,71  -23,12 -21,03 -21,81 DK -25,96 0,1 0,76 -38,51 0,38 0,52
1,07 0,75 0,3 0,95 Prevadzkova rentabilita trzieb Me % 0,81 2,03 2,6 0,47 2,27 1,99
6,6 5,74 5,07 6,94 HK 7,04 5,11 5,29 7,33 5,61 4,2
-20,08 -19,79 -19,59 -21,53 DK -24,88  -0,77 0 -36,95 0,12 0,12
1,72 1,32 0,74 1,39 Podiel novovytvorenej hodnoty Me % 1,33 2,02 3,17 0,93 3,48 2,77
10,04 9 7,68 9,22 HK 9,26 8,35 7,64 9,47 8,2 7,73
0,08 0,03 -0,65 -1,32 DK -2,56 9,14 14,01 -8,27 8,36 9,67
16,88 14,73 12,62 13,51 Podiel pridanej hodnoty v trzbacMe % 13,02 19,58 24,14 12,1 17,38 19,91
33,15 30,62 28,12 28,25 HK 27,99 31,58 34,36 28,26 26,67 30,42
-11,51 -15 -13,92 -15,85 DK -19,19 3,21 502 -30,46 2,11 3,31
5,02 3,85 2,52 3,74 Podiel EBITDA v trzbach Me % 3,35 9,41 12,19 2,71 7,26 8,74
16,41 14,47 12,04 14,35 HK 14,11 15,84 16,57 14,57 13,5 14,24
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