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Struktiira aktiv a pasiv

0 0 0 014
odnota % odnota % odno % odno 0
11 NeobeZny majetok 87 143 8,10%| 104744 8,45%]|) 141027| 10,27%] 132562, 10,00%
111 Dlhodoby nehmotny majetok 0 0,00%| 0 0,00%)| 0 0,00%)| 0 0,00%|
1111 Softvér 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1112 Ocenitelné prava 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%]
1113 Obstaravany dlhodoby nehm. majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
117 Dlhodoby hmotny majetok 87 143 8,10%) 104 744 8,45%) 141 027 10,27% 132 562 10,00%
1121 Pozemky 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%]
1122 Stavby 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%] 0 0,00%)]
1123 Samostatné hnutelné veci 87143 8,10%) 104 744 8,45%) 141 027 10,27% 132 562 10,00%
1124 Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%|
113 Dlhodoby finan¢ny majetok 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
1131 Podielové cenné papiere a podiely v ovlad 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1132 Podielové c. pap. a podiely v spol. s pods 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%)|
L83 Ostatny dlhodoby finanény majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)|
12 ObeZny majetok 988127, 91,90%]| 1133444| 91,49%] 1228183 89,40%}| 1179183 88,92%
121 Zasoby 605 109 56,28% 632 334 51,04% 625 520 45,53% 487 949 36,80%)
1211 Material 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 1153 0,09%|
1212 Nedokon¢ena vyroba 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)]
1213 Vyrobky 0 0,00%) 0 0,00%) 4434 0,32% -1844 -0,14%|
1214 Tovar 605 109 56,28% 632334 51,04% 621 086 45,21% 488 640 36,85%
1215 Ostatny majetok 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%)|
122 Dlhodobé pohl'adavky 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
1221 Pohl'adavky zobchodného styku 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%)]
1222 Ostatné dlhodobé pohladavky 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%|
123 Kratkodobé pohladavky 221043 20,56% 417 413 33,69% 563 857 41,04% 643 808 48,55%
1231 — kratkod. pohladavky z obch. styku 221588 20,61%] 174 239 14,06%] 375981 27,37%] 316 694 23,88%
1232 Pohladavky vocidcérskej a materskej spol 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1233 Ostatné pohladavky -545 -0,05% 243174 19,63% 187 876 13,68% 327114 24,67%
124 Finan¢né ucty 161 975 15,06% 83 697 6,76% 38 806 2,82% 47 426 3,58%
1.3 Casowé rozlisenie 0 0,00% 658 0,05% 4574 0,33% 14318 1,08%

Struktira zdrojov krytia 2011 2012 2013 2014
Hodnota = %zCK  Hodnota % zCK  Hodnota = %zCK | Hodnota | % zCK

Zakladné imanie 6639 0,62% 6639 0,54% 0,48% 0,50%
11.2 Kapitalové fondy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
113 Fondy zo zisku 664 0,06% 664 0,05% 664 0,05% 664 0,05%
114 Vysledok hospodarenia minulych obdobi 154 056 14,33% 196 030 15,82% 255 256 18,58% 305 548 23,04%)

Vysledok hospodarenia za uiét. obdobie 141974 13,20% 109 226 8,82%) 3,66%) 7,13%)

Rezervy 3283 0,31% 0 0,00% 0,00% 0,75%
122 Dlhodobé zavizky 66 034 6,14% 80335 6,48% 108 446 7,89% 81288 6,13%
12.2.a —dlhod. zaviizky z obch. styku 64 928 6,04% 79129 6,39%] 107 155 7,80% 79 684 6,01%
123 Kratkodobé zavizky 569 620 52,97% 386 727 31,22% 501 220 36,48% 381 235 28,75%)
123a — kratkod. zaviizky z obch. styku 427135 39,72%| 351679| 2839%| 461914| 33,62%] 296923 | 22,39%
124 Uvery 133 000 12,37% 459 225 37,07% 446 788 32,52% 438 407 33,06%)
1241 Dlhodobé bankové Gvery 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1242 Bezné bankové uvery 133 000 12,37% 459 225 37,07% 446 788 32,52% 438 407 33,06%
1243 Kratkodobé finan¢né vypomoci 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%

Struktura majetku a kapitélu
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Suvahova polozka 2011 2012 2013 2014
Neobezny majetok 8% 8% 10% 10%
Obezny majetok 92% 91% 89% 89%
Vlastny kapital 28% 25% 23% 31%
ZavazKky (v $irSom zmysle) 72% 75% 77% 69%

Zmena (narast/pokles) |2011-2014
Celkovy majetok 23%
Neobezny majetok 52%
Obezny majetok 19%
Vlastny kapital 34%
Zavazky 18%

Struktiira vynosov a nakladov

Struktira nikladov 2011 2012 2013 2014
Hodnota %zN Hodnota %zN Hodnota %zN Hodnota %zN
aklady (vratane dane z prijmov) (N) 2628 755/ 100,00% 3072173 100,00% 3200 753| 100,00% 3152441| 100,00%
[\ dane ) 2592 645| 98,63% 3043109, 99,05% 3180410 99,36% 3121093 99,01%

\ ¢ 2571666, 97,83% 3009763 97,97% 3124702, 97,62% 3079752| 97,69%

Naklady na tovar 77,08%
Naklady na vyrobu (vyrobna spotreba)
Osobné naklady

— mzdové naklady
Dane a poplatky
Odpisy
Ostatné polozky nakladov na hosp. ¢innost’
al\lady na lmancnu ¢innost’ 55 708

Mimoriadne niklady 0, 00%

Daii z prijmov " 36110 110 1 37°/<) T 29064 064 T 20343 343 T 064% 31 348 0 99%
— zbeznej ¢innosti

— zmimoriadnej ¢innosti

Hodnota %zV Hodnota %zV Hodnota %zV Hodnota %zV

. Vynosy z hos podirskej ¢innos ti 2770549 3180461 3249051 : 3246 526
211 Trzby z predaja tovaru 2755398 99,45%] 3135489 98,56%] 3141299 96,62%| 3132772 96,48%
212 Vynosy zvyroby 8619 0,31% 5423 0,17% 50 649 156%| 52928 1,63%)
212a — trzby zvyroby 8619 0,31% 5423 0,17% 46 215 142%[ 59206 1,82%
213 Trzby z predaja majetku 255 0,01% 4349 0,14% 25 0,00%| 11058 0,34%
.14 Ostatné polozky vynosov zhosp. ¢innosti 6277 0,23% 35200 1,11% 57078 1,76% 1 49768 1,53%
22 Vynosy z finan¢nej ¢innosti 180 0,01% 938 0,03% 1994 0,06% [ 499 0,02%
22a — trzby z finanénych operacii 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 1 0 0,00%
23 Mimoriadne vynosy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% [ 0 0,00%

Zmena polozky |2011-2014
Celkové naklady 20%
Celkové vynosy 17%




Zlaté bilan¢né pravidlo
Podra tohto pravidla je pripustné pouzit’ na financné krytie dlhodobo viazaného
majetku (neobezného majetku-NM), len také financné zdroje, ktoré méa podnik dlhodobo

k dispozicii. Takymito zdrojmi st vlastné imanie (V1) a dlhodobé zavazky (DZ).
NM<VI+DZ, respektive NM-(VI1+DZ)<0

Ak celkovy objem neobezného majetku je mensi ako objem finan¢nych zdrojov,

ktoré ma podnik dlhodobo k dispozicii, hovorime, Ze podnik je prekapitalizovany.
Ak tomu tak nie je a rovnica ma tvar:
NM>VI+DZ, respektive NM-(V1+DZ)>0,

potom podnik je podkapitalizovany. Ziaduci stav je prekapitalizacia, ta je predpokladom
stability podniku. Opacény pripad, podkapitalizacia , stabilitu ohrozuje.

Z bilan¢nej rovnovahy, ktord musi byt v suvahe zachovana, vyplyva, Ze tieto
vzt'ahy maju vplyv aj na obezné aktiva (OA), ktoré maji byt’ kryté hlavne kratkodobymi

zéviazkami (KZ). Stav prekapitalizacie zodpoveda nerovnosti:
OA>KZ, respektive OA-KZ>0

Obezné aktiva st vacsie ako objem kratkodobych zavazkov. Toto je sposobené
tym, ze Cast’ dlhodobych zdrojov je pouzitd na krytie obezného majetku. Takto mézeme
kryt hlavne trvalu potrebu z4sob. Rozdiel medzi OA-KZ nazyvame isty prevadzkovy
kapital (CPK). Ak je podnik podkapitalizovany, registrujeme takyto vztah:

OA<KZ, respektive OA-KZ<0

Pri tomto stave hovorime, Ze vznikd nekryty dlh. Vypoveda o tom, Ze podnik
pouzil kratkodoby pozicany kapitdl na financovanie dlhodobého majetku. Tento stav
moze byt pre stabilitu podniku nebezpecny, lebo povinnost’ vratit’ cudzi kapital vznikd

skor, ako dojde k reprodukcii (navratnosti) tohto majetku.



Zlaté bilan¢né pravidlo

(+) podkapitalizovanost’, (-) prekapitalizovanost’

Prekapitalizovany

Prekapitalizovany

Prekapitalizovany

Dlhodoby majetok 87 143 105 402 145 601 146 880
Dlhodobé zdroje 369 367 392 894 425776 496 471
Dlhodoby majetok — dihodobé zdroje -282 224 -287 492 -280 175 -349 591

Prekapitalizovany

Kratkodoby majetok 988 127 1133444 1228183 1179183
Kratkodobé zdroje 705903 845952 948 008 829 592
Kratkodoby majetok — kratk odobé zdroje 282224 287 492 280175 349591

(+) ¢isty pracovny kapital, (-) nekryty dlh

Cisty pracovny kapital | Cisty pracovny kapital | Cisty pracovny kapital | Cisty pracovny kapital

Dlhodoby majetok 87143 105 402 145 601 146 880
CPK / Nekryty dlh 282224 287 492 280175 349 591
Percent. Vyjadrenie CPK/ nekrytého dlhu 324% 273% 192% 238%
Zlaté bilancné pravidlo
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Podniku v kazdom roku vznikol ¢isty pracovny kapital, ktory kazdym rokom
rastie, ¢o hodnotim pozitivne. Podnik totiz financuje dlhodoby majetok dlhodobymi
zdrojmi a este Cast’ tychto zdrojov zostava na krytie kratkodobého majetku. Na druhej
strane si, ale treba poznamenat’, ze je to obchodny podnik s ve'mi malym podielom
dlhodobého majetku a preto aj vysli dobré vysledky. Vzhl'adom na Struktaru majetku,
hodnotenie v tejto analyzy, treba brat’ z rezervou a iba ako doplnkové s inymi ¢iastkovymi

analyzami.



Pomerové finanéné ukazovatele

Tabul’ka finan¢nych ukazovatel'ov je rozdelena na niekolko Casti. V prvej Casti
stipcov nam hovori o mnoZstevnej jednotke ukazovatela a odpora¢ané hodnoty, ktoré by
mal ukazovatel’ mat’, ktoré vychadzaju z dlhoro¢nych sktsenosti podnikov. Odporac¢ané
hodnoty su citlivé na jednotlivé odvetvia, preto sa financné ukazovatele porovnavaju
S odvetvovymi hodnotami, ktoré dosiahli podniky v naSom hospodarstve. Tieto hodnoty
nam pomozu zaradit’ podnik v medziodvetvovom porovnavani. Dalsie dolezité hladisko
analyzy je okrem porovnania sa s konkurenciou aj vlastné porovnavanie. V naSom
pripade to bude znamenat’ porovnavat’ jednotlivé roky a zachytit’ vyvoj (klesajuci alebo
rastuci). Tabul'ka je farebne rozlisena na tri farby, zelena, Seda a ervend. Zelena farba
znamena, ze ukazovatel’ dosiahol lepsi vysledok ako je priemer odvetvia, respektive index
vyvoja ukazovatela ma pozitivny vyvoj (ked ma ukazovatel’ rast’, tak rastie a ked’
hodnota by mala klesat’, tak klesa). Sed4 farba znamen4, Ze ukazovatel’ ma horsi vysledok
ako priemer v odvetvi, respektive index vyvoja ma negativny vyvoj, pricom vysledok je
hor$i maximalne o 20% ako je priemer odvetvia, alebo indexu vyvoja. Cervena farba
znamena o Viac ako 20% horsi vysledok ako je priemer odvetvia alebo index vyvoja. Pri
dobe inkasa pohladavok a pohladavok z obchodného styku sa ako porovnavaci
ukazovatel' zvolili doba splatnosti zavdazkov a zaviazkov z obchodného styku. Toto
hl'adisko porovnavania lepSie vystihuje financnu situdciu. Pre podnik je z hladiska

stability lepSie ked’ skor zinkasuje pohl'adavku ako ma zaplatit’ zavazok.

Pomerové ukazovatele su rozdelené do Styroch casti: likvidita, aktivita,
zadlZenost’ a rentabilita. Celkovo je zvolenych 23 ukazovatel'ov, ktoré by mali dostatocne
ponuknut’ obraz o finan¢nej situacii podniku. Dodato¢né pridanie ukazovatelov by
znemoznilo porovnanie podniku s odvetvovym priemerom, ¢o by ochudobnilo
vypovedaciu hodnotu analyzy a preto je Struktura ukazovatelov prave takato. Pri
ukazovateli likvidity je pridana korigovana bezna a celkova likvidita. Ukazovatele nam
zohladiiuju viazanost' (obratovost) pohladédvok, zasob a zavdzkov. Princip spociva
V tom, Ze ¢im je viazanost’ (obratovost’) niz§ia tym sa majetok rychlejSie premeni na
penazné prostriedky a tym padom ma aj lepSiu likviditu. Pohl'adavky a zasoby sa

porovnavaju k trzbam a zaviazky k ndkladom.



Pomerové finanné ukazovatele Index vyvoja
UKAZOVATELE LIKVIDITY MJ [Min.[Max]Odvetvie] 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2012 | 2013 | 2014
Pohotova Likvidita 1. stupeft koef.] 02| 06 02844 | 02164 WeZN ¢ POROEIN 161
Bema Likvidita I1. stupeft koef.| 1 [15] 059 | 067 | 130 | 120 | 181 | 193 151
Celkova Likvidita I11. Stupeit koef.| 2 [25] 108 | 173 | 293 | 245 | 309 | 169 1,26
Korigovana beznd Likvidita koef.| 1 [15] 059 | 08 | 132 | 120 | 168 | 160 141
Korigovana celkové Likvidita koef.| 2 |25[ 108 | 278 | 257 | 214 | 267 | 145 1,25
UKAZOVATELE AKTIVITY MJ [Min.[Max|Odvetviel 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2012 | 2013 | 2014
Doba obratu zasob dni | Min. 4211 8,8 48 0,6 0 0,92 0,97 0,78
Doba inkasa pohl'adavok dni | Min. 4524 | 28,79 | 47,84 | 63,68 6 66
Doba inkasa kr. poh. Z OS dni [Min. 28,72 | 2886 | 1997 | 4246 0,69 0,84
Doba splatnosti zaviizkov dni_[Min. 197,04 | 82,79 | 5353 | 6886 | 52,16 | 065 B 0,76
Doba splatnosti k. z4v. Z OS dni_[Min. 38,13 3349 | 072 | 064
Obrat aktiv koef. Max| 108 | 257 | 254 | 232 | 24 1,04
UKAZOVATELE ZADLZENOSTI| MJ |Min.[Max|Odvetvie] 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2012 | 2013 | 2014
Celkova zadlzenost aktiv % 70%| 84,10% | 71,79% | 74,77% | 77,23% | 69,271% 0,90
Pomer VI k zavizkom koef. 019 | 039 [ 034 | 029 | 044 1,50
Dihodobé zadbenost’ aktiv % (XA 6.14% 648% 822% 671% |06 127
Uverové zadlzenost aktiv % IRl 1237% 37,07% 3252% 3306% 3,00 [OEE
Urokové krytie koef.| 3 032 | 1507 | 789 | 447 | 740 PNEZRNNOEY
Tokové zadlzenie rok 11732 471 | 638 | 1013 | 626 RN
UKAZOVATELE RENTABILITY | MJ [Min.JMax[Odvetvie] 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Ren. vlastného imania (ROE) % Max.| 0,00% |46,80% | 34,95% | 16,08% | 23,219 [RNoN/RRNYT:
Rentabilita aktiv (ROA)- hrubé % Max.| 0,00% |16,56% | 11,16% | 5,14% | 950% [RN0TARINYTS
Prevadzkova ren. trzieb (ROS) % Max.| 0,45% | 7,20% | 543% | 3,90% | 522% N{} 0,72
Novovytvorena hodnota/trzby % Max.| 0,32% | 7,54% | 5:39% | 3,00% [ 3,84% [RONAN 0,56
Podiel pridanej hod. v trzbach % Max.| 9,40% |18,19% | 1591% | 15,71% | 16,83%
Podiel EBITDA v trzbéch % Max| 1,01% | 7,69% | 6,19% | 456% | 6,19% 074

UKAZOVATELE LIKVIDITY
Pohotova Likvidita I. stupeni
Bezna Likvidita I1. stupeni
Celkova Likvidita III. Stupen
Korigovana bezna Likvidita
Korigovana celkova Likvidita
UKAZOVATELE AKTIVITY
Doba obratu zasob

Doba inkasa pohl'adavok

Daba inkasa kr. poh. Z OS
Doba splatnosti zavizkov

Doba splatnosti kr. zav. Z OS
Obrat aktiv

UKAZOVATELE ZADLZENOSTI
Celkova zadlzenost aktiv

Pomer VI k zavizkom
Dlhodoba zadlzenost’ aktiv
Uverova zadlzenost’ aktiv
Urokové krytie

Tokové zadlzenie
UKAZOVATELE RENTABILITY
Ren. vlastného imania (ROE)
Rentabilita aktiv (ROA)- hruba
Prevadzkova ren. trzieb (ROS)
Novovytvorena hodnota/trzby
Podiel pridanej hod. v trzbach
Podiel EBITDA v trzbach

Vysvetlenie farebného oznacenia vyvoja
SN 0,1-0,2 0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
>1,2x 1-1,2x <X
>1,2z4v 1-12x <X
>1,2zav0S 1-1,2x <X
>1,2X 1-1,2x <X
>1,2x 1-1,2x <X
<0,8x 0,8-1x >X
1-1,2x <X
0,8-1x >X
1-1,2x <X
1-1,2x <X
0,8-1x >X
1-1,2x <X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X
0,8-1x >X




1. Ukazovatele likvidity: Podnik dosahuje vo vSetkych rokoch lepsie vysledky ako
je priemer odvetvia. Navyse dosahuje hodnoty, ktoré s v rozmedzi odporucanych hodnot
likvidity. Trend sa vyvija pozitivne, az na rok 2013, kedy nastal pokles vo vsetkych

zlozkéch. Celkové hodnotenie je pozitivne.

2. Ukazovatele aktivity: Hodnoty doby obratu zasob su horSie ako je priemer
odvetvia, €o nie je dobry signal. Znamena to, ze jedna obratka zasob trva v dnoch dlhsie
ako je priemer odvetvia. Za pozitivny signdl mézem povazovat zlepSujuci sa trend
(kazdym rokom sa doba obratu zasob skracuje). Doba splatnosti zavazkov kazdym rokom
klesa, ¢o pre veritel'ov je dobra sprava, navySe dosahuje menSie hodnoty ako je priemer
odvetvia. Hodnoty doby splatnosti zavéazkov z obchodného styku st horsie ako odvetvie
a ich vyvoj je rozkolisany, ale podstatné je, ze v poslednom roku ich hodnota klesla
a dosiahla lepSiu hodnotu ako je priemer odvetvia. Ukazovatel obratu aktiv je v porovnani
s odvetvim na tom lepSie, ale z hl'adiska vyvoja tak v poslednom roku mierne klesol oproti
prvému meranému obdobiu, o je prakticky zanedbatel'né. Za pozitivne treba hodnotit’
vyrazne lepSiu hodnotu ako je v odvetvi, znamena to ze 1€ majetku vyprodukovalo

V poslednom roku 2,41€ trzieb.

3. Ukazovatele zadlzenosti: Podnik v celkovej zadlzenosti v medziodvetvovom
porovnavani dosahuje lepsie vysledky. Co sa tyka trendu tak zadlZenost' v prvych dvoch
sledovanych obdobiach réstla a v poslednom roku klesla, ale stale si drzi 70% uroven. Aj
ked’ ma podnik lepsie vysledky ako odvetvie, tak zadlzenost’ je stale vysoka, jedinou
pozitivnou strankou na tom je vac¢Sina cudzich zdrojov je pouzita na financovanie zadsob
tovaru a kratkodobych pohl'addvok, co v pripade potenciondlnych budicich problémov
znamena, ze tieto zlozky majetku sa rychlejSie transformuji na finan¢né prostriedky ako
dlhodoby majetok. Pomer vlastného imania k zaviazkom sa nam v prvych dvoch rokoch
znizuje, ale v poslednom roku zacina rast. Oproti odvetviu ma podnik lepSie vysledky,
to znamend ze jedno euro zavdzkov pripadd viac vlastného kapitdlu a vypoveda to
nepriamo o mensej zadlzenosti ako v odvetvi. Vyvoj je prakticky identicky s vyvojom

zadlZenosti aktiv.

4. Ukazovatele rentability: Na prvy pohlad si mozeme v§imnat, Ze podnik
dosahuje lepsie vysledky ako st v odvetvi a to vo vSetkych ukazovatel'och a rokoch. Pri
hlbsom pohlade je vidiet, Ze aj napriek lepsim vysledkom ako st v odvetvi podnik v roku

2011 mal lepsie vysledky ako v poslednom roku. Celkova vykonnost’ podniku za Styri



roky klesla, co hodnotim negativne. Vyrazny pokles nastal v roku 2012 a 2013 a to vo
vsetkych ukazovatel'och. Aj napriek zlepseniu, ktory nastal v poslednom roku podniku sa

nepodarilo dostat’ hodnoty na Groven z roku 2011.



Analyza Struktiry vysledku hospodarenia

Prvym krokom analyzy tvorby vysledku hospodarenia je spoznanie jeho objemu
a Struktary. Dal§im zdmerom je spoznat jednotlivé oblasti tvorby hospodarskeho
vysledku, nakolko kazd4a z nich je ovplyvnena inymi ciniteI'mi. Celkovy vysledok
hospodarenia za uctovné obdobie je vysledkom podniku v jeho predmete Cinnosti (v
beznej ¢innosti) a vysledkom pripadnych mimoriadnych udalosti (zZivelné pohromy a iné).
Oba hodnoten¢ vysledky (bezny a mimoriadny) s vo vykaze ziskov a strat su
prezentované v podobe pouziteIn¢ho zisku, Cize po odpocitani dane z prijmov. Dan
zZ prijmov je rozdelena z beznej a mimoriadnej ¢innosti. NavySe sa dan ¢leni na splatni

a odlozenu a to v obidvoch ¢innostiach. Model potom vyzera nasledovne:

St | Vzorec Ukazovatel’ 2011 2012 2013 2014
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni (netto) 141974 | 109226 | 50292 94 584
141974 | 109568 | 50292 94 584
0 [ % [ O 0
178084 | 138632 | 70635 | 125932
Daii z prijmov z beznej ¢innosti 36110 | 29064 | 20343 31348
2.3 [VHMC b| Vysledok hospodérenia z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenim (brutto) 0 -342 0 0
Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti 0 0 0 0
198883 | 170698 | 124349 | 166 774
-20799 | -32066 | -53714 | -40842

Dan z prijmov zbeZnej ¢innosti splatna 36 110 29 064 20343 31348
3.4 |IDPBC o |Dai z prijmov z beznej ¢innosti odloZzena 0 0 0 0
3.5 MV Mimoriadne vynosy 0 0 0 0
3.6 [MN Mimoriadne naklady 0 342 0 0
3.7 [DPMC s [ Daii z prijmov z mimoriadnej &innosti splatna 0 0 0 0

Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti odlozena 0 0 0

3180461 3249051 | 3 246 526
3009 763 3124 702 | 3079 752
938 1994 499
33004 55708 41341

Vstupné tdaje

Cisty vysledok
hospodarenia

150 000
100 000

50000

2011 2012 2013 2014
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Cisty zisk v prvych dvoch sledovanych obdobiach klesal, najvyraznejsie v druhom

obdobi a v poslednom roku nastalo zvysenie &istého zisku. Dalej mozno sledovat’ v{voj

zmeny vysledku hospodarenia. Vidiet', ze v prvych dvoch rokoch tempo poklesu zisku sa

zvySuje (zisk klesa kazdym rokom rychlejsie) a v poslednom roku zisk stupol o 88%, ¢o

mozno povazovat' za signal toho, ze podnik spravil opatrenia aby sa priblizil k urovne

z roku 2011. Vzhl'adom na generujuci zisk vo vsetkych rokoch (a zlepSenie situécie

Vv poslednom roku) sa da predpokladat, ze tento stav bude pokracovat’ d’alej a podniku

nehrozia finanéné t'azkosti.

2011-2012 2012-2013 2013-2014
St | Vzorec Ukazovatel’ Tempo | Abs.Vpl| Tempo | Abs.\pl] Tempo | Abs. Vpl
0. |VHUO n|Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie po zdaneni (netto) -23% -32748 | -5396% | -58934 | 88,07% | 44292
Zmena cistého vysledku hosp.
50000
0
2011-2012 2012-2013 2013-2014

-50 000
-100 000
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Prognozovanie buducej finanénej situacie

Moznost prognézovat’ vyvoj financnej situacie podniku, jeho budicu prosperitu
(solventnost’) ¢i neprosperitu (insolventnost’), je zalozena na hodnoteni a interpretacii
vysledkov dosiahnutych v sti€asnosti. V nich st obsiahnuté symptomy d’alSieho vyvoja.
Maji podobu rozdielnej urovne a vyvoja uplatnenych finanénych ukazovatelov
sprostredkujucich obraz o finanénom stave podniku. Ukazovatele prosperujucich
podnikov sa vyrazne liSia od ukazovatel'ov neprosperujucich podnikov, a to v Grovni, tak
I vo vyvoji uz niekol’ko rokov pred bankrotom. Avsak aj ked’ vysledky prosperujicich
aneprosperujucich firiem vykazuji vyznamné rozdiely, napriek tomu vSak existuje medzi
nimi prienik. Vyskytujad sa také prosperujuce podniky, ktoré vyzeraju ako
neprosperujice, hovorime o chybe B. Naopak, existuju také neprosperujuce podniky,
ktoré sa javia ako prosperujuce- chyba a. Hlavne tato chyba je obavana, totizto nespravne
zaradenie neprosperujuceho podniku medzi prosperujuice moze spdsobit’ to, ze
poskytneme uver takejto firme a nebude ho schopna splacat’, ¢o mdze viest k omnoho
vacSim stratam ako keby sme neposkytli tver prosperujuicemu podniku (stratime
obchodnu prilezitost). Preto pri predikcii budtiiceho vyvoja som zvolil bankrotné modely,
ktoré prisnejSie hodnotia bonitu klienta. Tym su Altmanovo Z-score, Zeta a Index 05.
Ostatné modely su do poctu, ich vypovedacia hodnota je vyrazne mensSia ako u tychto

prvych troch, hlavne kvoli vicsej chybovosti a.

Altmanovo Z-score 1968 je najCastejSie pouzivany model v zahrani¢i. Pre nase
podmienky ma jednu nevyhodu, obsahuje trhovi hodnotu kapitalu. Ked'’Zze u nas je malo
podnikov, s ktorymi sa obchoduje na burze na nase podmienky pouZijeme ucétovnu

hodnotu. Vysledky indexu rok pred bankrotom:

. Spravne hodnotenie | Chybné hodnotenie | Pocet
Hodnotenie - - i
absolutne % absolutne % podnikov
Chyba a (bankrotujiice podniky) 31 94% 2 6% 33
Chyba B (prosperujiice podniky) 32 97% 1 3% 33
Celkom 63 95% 3 5% 66

V naSich podmienkach boli zvySend chybovost’ B, model zaradil aj prosperujice

firmy medzi bankrotujuce, ale aj tak bol tento model najuspesnejsi, respektive mal

vwe

vypovedacia schopnost’. 2 roky pred bankrotom je ispesnost’:
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. Spravne hodnotenie | Chybné hodnotenie | Pocet
Hodnotenie - - i
absolutne % absolutne % podnikov
Chyba a (bankrotujiice podniky) 23 72% 9 28% 32
Chyba B (prosperujiice podniky) 31 94% 2 6% 33
Celkom 54 83% 11 17% 65

Celkova uspe$nost’ sa ndm zmensila a S rasticou dizkou predpovede nad’alej
klesa. Altman neskor modifikoval tento model na model Zeta, ktory by mal byt vhodny
pre podniky, ktoré nie si obchodovatelné na burze. Ked’ ho porovname s modelom Z-
Score, tak by mal byt vhodnejsi na pouZitie v nasich podmienkach, obsahuje totiz actovnu
hodnotu vlastného kapitalu na rozdiel od Z-Score, ktory obsahuje trhovii hodnotu

vlastného kapitalu. Uspesnost’ modelu je:

Hodnotenie Spravne hodnotenie | Chybné hodnotenie | Pocet
absolitne % absolitne % podnikov
Chyba a. (bankrotujiice podniky) 30 91% 3 9% 33
Chyba B (prosperujiice podniky) 32 97% 1 3% 33
Celkom 62 94% 4 6% 66

Podl'a autora model Zeta pomerne dobre predpovedd bankrot podniku dva roky
do buducna a s pravdepodobnostou 70% na pat’ rokov dopredu. Altman vytvoril taktiez
model pre hodnotenie nevyrobnych podnikov, nazval ho Z'’-score. Z rovnice bol
odstraneni posledny ukazovatel’ (trzby/celkové aktiva). Cielom vynechania bolo
minimalizovat’ potencial priemyselného efektu. Tento model podobne ako Zeta vyuziva

uctovnt podobu vlastného kapitalu. Je vhodny najma pre nevyrobné podniky (napriklad

telekomunikécie). Tento model budeme pouzivat’ iba Cisto u nevyrobnych podnikoch.

Pre naSe podmienky bol vytvoreny &esky Index 05!, ktory by mal najlepsie

odrazat’ $pecifické podmienky podnikania v Cesku a Slovensku. Uspesnost’ modelu je:

Pravdepodobnost’ Gspechu v %
Hodnotenie Zhankrotuje | Nezbankrotuie Bude tvorit’ | Nebude tvorit’
hodnotu hodnotu
Cervena zona 97% 3% 34% 76%
Sed4 zona 50% 50% 70% 30%
Zelena zona 8% 92% 95% 5%

INEUMAIEROVA, Inka; NEUMAIER, Ivan Index INO5 : Index INOS. In Evropské financni systémy : Sbornik
Prispévkd z mezinarodni védecké konference. Brno : Masarykova univerzita v Brné, 2005. s. 143-146. Dostupné z
WWW:http://is.muni.cz/do/1456/sborniky/2005/evropske-financni-systemy-2005. pdf
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Dalsimi modelmi, ktoré hodnotia finanéna situaciu st Rychly test, Index bonity,
Tafflerov model a Beermanova analyza. K prvym dvom nie su tidaje o tspesnosti modelu,
uspesnost’ predikcie bankrotu zo vSetkych, preto je vhodny ho pouzivat iba ako
doplnkovy. Beermanova analyza je vhodna pre remeselné a vyrobné podniky a chybovost’
predpovede bankrotu je v prvom roku 9,5%, v druhom 19,1%, tri roky dopredu 28,6%
a Styri roky pred bankrotom je uz 38,2%.

Uspesnostou predpovedania bankrotnych modelov v nasich podmienkach sa
zaoberala Ceska dizertacna praca Vyuzitelnost bankrotnich modelt a jejich aplikace v
podminkach Ceské republiky?. Autor skumal vybrané modely na odvetviach
pol'nohospodarstva,  potravinarstva,  automobilového  priemyslu, kovovyroby
a energetiky. Dospel k zaveru, Zze v kazdom odvetvi, dokaze model inak predpovedat
bankrot a tym aj chybovost’ sa li$i podl'a odvetvia. Jednotlivé Ciastkové uspesnosti
modelov su v dizertacnej praci popisané, ja uddvam uz iba celkové poradie modelov

Vv jednotlivych odvetviach.

Bankrotny Dosiahnuté poradie jednotlivych modelov v odvetviach Priem.
model | Polnohosp. |Potravinarstvo|Automob. Pr.| Kovovyroba | Energetika | hodnota
Z-Score 1 1 1 2 4 18
ZETA 2 2 2 4 2 24
INO5 5 3 3 1 3 3
IN99 3 5 5 6 1 4
Z"’-Score 4 4 4 3 7 44
INO1 7 6 7 5 5 6
Taffler 6 7 6 7 6 6,4

Na zéklade tychto vysledkov je rovnako zostavené aj poradie modelov v analyze.
Z &eskych modelov boli vynechané indexy IN99 a INO1, vzhl'adom pre ich niz§iu
uspesnost’ ako index INO5. Aj napriek nevyhode trhovej hodnoty vlastného kapitdlu
modelu Z-score, dosiahol najlepsie vysledky. Z’’-Score nemal dobra uspesnost
predpovedania, ¢o bolo spdsobené hlavne spdsobom pouzitia odvetvi vo vyskume (autor
pre svoj vyskum zvolil vyrobné podniky, pre ktoré tento model nie je zostavovany). Za
zmienkou stoji, Ze autor pri svojom skiimani pouZil vzorku 1700 bankrotujicich a 2300

prosperujucich firiem.

2 Susicky, J. (2011): Vyuzitelnost bankrotnich modeli a jejich aplikace v podminkach Ceské
republiky. Praha, Ceské zemédélska univerzita v Praze, 2011. Diserta¢ni prace. Dostupné z www:
http://dl.webcore.czu.cz/file/TktBcmU5amt4aEQ09
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Altmanovo Z’-score (1995)- nevyrobné podniky

Z""-score (1995)- nevyrobné podniky
Ukazovatel (vzorec) ozn. 2011 2012 2013 2014
Cisty pracovny kapital / majetok x1 0,262 0,232 0,204 0,264
Nerozdelené zisky / majetok X2 0,276 0,247 0,223 0,302
EBIT / majetok = zakladna produkcna sila X3 0,177 0,128 0,066 0,110
Trhové hodnota vlastného kapitatu / cudzi kapital x4 0,393 0,337 0,295 0,444
6,56 x1 + 3,26x2 + 6,72x3 + 1,05x4 71995 4,225 3,541 2,819 3,918
Hodnotenie

71995 je vicsie nez 2,6 firma s dobrou finan¢no-ekonomickou situdciou (je financne silnd a zdrava)
71995 je v intervale 1,1 az2,6 |firma s neurcitou finan¢nou situaciou (tzv. Seda zona)

71995 je mensie nez 1,1 firma s vel'mi vaznymi finanénymi problémami (je kandidatom na bankrot)

Z""-score (1995)-
nevyrobné podniky

6,000
4,000
2,000

0,000
2011 2012 2013 2014

Model podnik zaraduje medzi prosperujuce vo vSetkych rokoch. Trend vyvoja
hodnotenia jasne ukazuje kritické hodnoty hlavne v roku 2013, vtedy mal podnik
najhorsie vysledky zo vSetkych rokoch a tento fakt sa odzrkadl'uje aj na hodnoteni, ktoré

v poslednom roku vzrastlo.
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Altmanova Zeta

ZETA
Ukazovatel’ (vzorec) ozn. 2011 2012 2013 2014
Cisty pracovny kapital / majetok x1 0,262 0,232 0,204 0,264
Nerozdelené zisky / majetok X2 0,276 0,247 0,223 0,302
EBIT / majetok = zakladna produk¢na sila x3 | 0177 0,128 0,066 0,110
Trhova hodnota vlastného kapitalu / cudzi kapital x4 | 0,393 0,337 0,295 0,444
Trzby / majetok = obrat majetku X5 2571 2,535 2,320 2,407
0,717x1 + 0,847x2 + 3,107x3 + 0,42x4 + 0,998x5 Zeta | 3,703 3,445 2,980 3,375
Hodnotenie

ZETA je vicsie nez 2,89

firma s dobrou finan¢no-ekonomickou situdciou (je financne silnd a zdrava)

ZETA je v mtervale 1,21 az 2,89 |firma s neurCitou financnou situaciou (tzv. Seda zona)

ZETA je mensie nez 1,21

firma s vel'mi vaznymi finanénymi problémami (je kandidatom na bankrot)

4,000
3,000
2,000
1,000
0,000

2011

ZETA

2012

2013

2014

Tento model by mal lepSie predikovat’ budtci vyvoj, je totiz zostavovany pre

podniky, ktoré nie su obchodované na burze. Hodnotenie je prakticky totozné s Z-score

a potvrdzuje vypovedaciu hodnotu prvého modelu.
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Cesky Index IN0O5

Index IN 05

Ukazovatel’ ozn. 2011 2012 2013 2014
Celkovy kapital / cudzi kapital x1 | 1,393 1,337 1,300 1,456
EBIT / nakladové uroky = tirokové krytie x2 | 9,000 7,889 4471 7,402
EBIT / celkovy kapital = zakladna produk¢na sila x3 | 0177 0,128 0,066 0,110
Vynosy / celkovy kapital = i€¢innost’ celkového kapitalu | x4 | 2,577 2,568 2,379 2,449
Obezny majetok / kratkodobé zavizky (v $irSom zmysle) | x5 [ 1,406 1,340 1,296 1,439
0,13 -x1+0,04-x2+397-x3+021 -x4+0,09 x5 |INO5[ 1913 1,657 1,227 1,565

Hodnotenie

INOS je vicsie nez 1,6

firma tvori hodnotu

INO5 je menSie nez 0,9

3,000

2,000

INOS je v intervale 0,9 az 1,6

firma s neurCitou situaciou (tzv. Seda zona)

firma speje k bankrotu

Index 05

1,000

0,000

2011 2012 2013

2014

Cesky index je prisnejsi ako predchadzajuce Altmanove modely, ale trend je

rovnaky ako u Altmana. Posledny rok sa situacia zlepsila, ale aj tak model zaradil podnik

do Sedej zony. Treba si v§imnut’, Ze v poslednom roku je situacia na hranici so zelenou

zonou. Navyse treba brat’ aj ostatné fakty do tvahy (podnik generuje dostatocny zisk,

zavizky su pouzité na krytie kratkodobého majetku, hlavne tovaru a pohl'adavok) a preto

aj napriek Sedej zone do ktorej ju zaradil model sa da povedat, Ze podnik by mal

V budutcnosti tvorit’ hodnotu.
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Rychly test

Rychly test
Ukazovatel’ (vzorec) 2012 2013 2014
Miera samostatnosti (MS) 0,252 0,228 0,307
vlastny kapital / celkovy kapital 2b 2b 1b
Doba splacania dlhov (DSD) 8,96 -9,28 5,20
(cudzi kapital — finanéné ucty) / cash flow 3b 5b 3b
Podiel cash flow na celkovych vynosoch (CF/V) cash 0,02993 -0,03437 0,05210
flow / vynosy 4b 5b 3b
Rentabilita celkového kapitalu pouzitim EBIAT (ROI 0,1044 0,0514 0,0862
pouzitim EBIAT)=EBIAT / celkovy kapital 3b 4b 3b
Sucet bodov 12b @
Bodovanie Vel’n?i Dobré Stredné 716 . Ohroze n.ie
dobré (dobré) insolvenciou

Body 1b 2b 3b 4b 5b

MS je vyssia ako 0,3 0,2 0,1 0 zaporny

DSD je kratSia ako 3 5 12 30 viac

CF/V je vacsi ako 01 0,08 0,05 0 zaporny

ROI je vyssia ako 0,15 0,12 0,08 0 Zaporna

(vratane)
Hodnotenie
Sucet bodov je menej nez 8 bodov vel'mi dobra finan¢na situacia (bonitna firma)

Sucet bodov je v intervale 8 az 11 bodov |dobra financna situacia (bonitna firma)
Sucet bodov je v intervale 12 az 15 bodov |zI4 finan¢na situdcia (firma smerujuca k bankrotu)

NSl ool A RIS TR TS 21 O O VAN PR s [l ve 'mi z1a financnd situacia (firma smerujica k bankrotu)
Sucet bodov je viac nez 19 bodov extrémne zIa financna situacia (firma smerujica k bankrotu)

Rychly test

20b

0b
2012 2013 2014

Tento model zaradil podnik v roku 2012 do Sedej a v roku 2013 az do konca do
cervenej zony (treba poznamenat’, Ze je na hranici so Sedou zoénou). Posledny rok je uz
podnik v zltej, teda v dobrej kondicii. Treba poznamenat’, ze vysledky st také z1é, lebo
mal podnik v roku 2012 a 2013 slaby CF a ten zhor$il hodnotenie modelu. Ked’ zoberieme
do tvahy ostatné faktory ako to, Ze podnik produkuje dostato¢ny zisk, aj ked’ ma vysoku
zadlZenost, t4 je viazand vV obeznom majetku ako je tovar a kratkodobé pohladavky
(Tahko spenazite'ny majetok) mozno zhodnotit’ Ze podnik je na tom dobre, hlavne ¢o sa

tyka financnej stability.
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Index Bonity

Index bonity
Ukazovatel (vzorec) ozn. 2012 2013 2014
Cash flow / cudzi kapital * x1 0,015 | -0,1038 | 0,1822
Celkovy kapital / cudzi kapital X2 1,3374 1,3004 1,4558
Zisk pred zdanenim / celkovy kapital X3 01116 | 00514 | 0,0950
Zisk pred zdanenim / trzby x4 0,0440 | 0,0221 | 0,0395
Zasoby / Trzby X5 0,2013 | 0,1960 | 0,1532
Trzby / celkovy kapital X6 25354 | 23235 | 24024
1,5-x1+0,08 -x2+10-x3+5-x4+03-x5+0,1 - X6 B 19096 | 08642 | 1,8233
Hodnotenie
B je vacsie nez3 extrémne dobra finan¢na situicia (bonitna firma)

Bje vintervale 2az3 |veP’mi dobra finan¢na situacia (bonitna firma)

Bje v intervale 1 az2

Bje vintervale 0 az 1

Bje v intervale -1 az0 |zla finan¢na situdcia (firma smerujica k bankrotu)

Bje v intervale -2 az-1 |vel’'mi zla finan¢na situacia (firma smerujica k bankrotu)

B je mensie nez-2 extrémne z14 finan¢na situacia (firma smerujica k bankrotu)

Index bonity

2,5000
2,0000
1,5000
1,0000
0,5000

0,0000
2012 2013

2014

Index bonity zaradil podnik do dobrej situacie v roku 2012 a v 2014. Najkritickejsi

rok zaradil do Sedej zony. Trend hodnotenia kopiruje ostatné modely.
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Tafflerov model

Tafflerov model

Ukazovatel’ (vzorec) ozn. 2011 2012 2013 2014

Zisk pred zdanenim / kratkodobé zavizky x1 0,197 0,100 0,047 0,093

Obezny majetok / cudzi kapital x2 1,280 1,224 1,163 1,295

Kratkodobé zavizky (v SirSom zmysle) / aktiva X3 0,653 0,683 0,690 0,618

Trzby / majetok = obrat majetku x4 2,571 2,535 2,323 2,402

0,53 -x1+0,13-x2+0,18 - x3+0,16 - x4 T 0,800 0,741 0,672 0,713
Hodnotenie

T je vacsie nez 0,3

mala pravdepodobnost’ bankrotu

T je v intervale 0,2

az0,3

zona priemernosti (tzv. Seda zona)

T je mensSie nez 0,2

vysoké riziko bankrotu

0,850
0,800
0,750
0,700
0,650

0,600
2011

Tafflerov model

2012

2013

2014

Tento model je zo vSetkych modelov najbenevolentnejsi, v testovani zaradil

najviac krachujucich podnikov medzi prosperujice (chyba o). Model v tomto podniku

zaradil podnik vo vSetkych rokoch do prosperujiicej zény a vyrazne za hranicou

prosperity, dokonca aj v najslabsom roku. Trend vyvoja kopiruje ostatné modely.
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Zavery hodnotenia budiceho vyvoja

Jednotlivé modeli hodnotili finan¢na situdciu roézne, hlavne v roku 2013. Tam
Cesky index zaradil podnik do Sedej zony a rychly test az do Cervenej (aj ked’ na hranici
so Sedou zonou). Trend hodnotenia vo vSetkych modeloch klesal v roku 2012 a v roku
2013 mal podnik najhorSie hodnotenia (bol to najslabsi rok zo vSetkych hodnotenych
obdobi). Napriek ¢iastocnému rozdielnemu hodnoteniu v roku 2014 sa situécia zlepsila
a podnik je v zelenej zone, kde by mu nemal hrozit’” bankrot, aj ked’ podnik niektoré
modeli zaradili do Sedej zény bolo to vzdy na hranici so zelenou. Na zdklade
zlepSujicemu sa trendu a dobrému hodnotenie modelov aj v slabSich rokoch sa da
predpokladat, Ze podniku v budicnosti nehrozi bankrot a nad’alej bude tvorit’ hodnotu

a bude schopny splacat’ svoje zavizky.
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Preverenie podniku v zoznamoch dlznikov

Stucastou preverenia financnej situdcie podniku je zistenie zavdzkov voci
zdravotnym poistovniam, socidlnej poistovni a dafiovym tGradom. Dalej sa preveruju
nezaplatené pohl'adavky, ktoré spravuje Slovenska konsolida¢na, a.s.. V poslednom rade
sa zistuje ¢i je podnik zatazeny zadloznym pravom. Zalozné pravo najcastejSie vyuzivaju
banky, ktoré si poistia svoje pohl'adavky zaloznym pravom na majetok podniku v pripade
nesplacania dlhu. Ak ma podnik finan¢né tazkosti je vyssia pravdepodobnost’, ze podnik
bude mat’ nevysporiadané zaviazky voci zdravotnym, socidlnym poistovniam, danovému
uradu a Slovenskej konsolida¢nej. Navyse ak ma dlh v banke, tak banka si svoj tiver poisti
zaloznym pravom, ¢o v praxi znamena, ze podnik bude nuateni v pripade finanénych
tazkosti uspokojit’ najskor zavizok banky (aby neprisiel o majetok) a nakoniec, ked’

zostanu finan¢né prostriedky tak ostatnych obchodnych partnerov.
Podnik ma zavézok voci poistovni Dovera vo vyske 153,75€.
Slovenska sporitelfia ma zalozné pravo na majetok firmy vo vyske 570 000€.

Vzhl'adom na vySku obratu a majetok firmy sa da zavdzok voci zdravotnej
poistovni povazovat za irelevantny a da sa predpokladat’, Ze vznikol nedopatrenim,
respektive v novej aktualizacii d1znikov uz bude vyrovnany. Co sa tyka zalozného prava,
tak podnik si zobral od banky uver a banka si ho poistila zaloznym pravom. Vypis

zéalozného prava sa nachadza v prilohe.
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Prilohy
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URADNY VYPIS

z Notarskeho centralneho registra zaloznych prav (NCRzp}
{aktudlny &iastolny)

identifikatory zaloZadhe prava:

Spisova znadka NCRzp:
Datum a ¢as vykonania zapisu do NCRzp: 10:05:48

Registracia zalozného prava na zaklade zaloznej
zmluvy alebo ktoré sa zriadilo zo zakona

Registréciu vykonai: JUDr. Emiiia-

Oruh registracie:

ZaloZca (~ovia):

R T R AR T R

republika
{je aj zaloZny diZnik)

Zatozny (-i) diznik {(-ci):
Veritel' (-ia):
Slovenska sporitelfia, a.s. , ICO: 00151653 , Tomasikova 48 , 83237 Bratislava, Bratislava |, Siovenska

republika

PobPadavka (-v):

Hodnota: 570000 EUR
Najvyssia hodnota istiny: 570000 EUR
Dwuh: Penazna

Déatum splatnosti:
Lehota splatnosti:
Specifikacia:

V zmysle citovanej zaloznej zmiuvy &. *predmetom Zmiuvy je zriadenie zalo#ného
prava ku hnutefnym veciam ZalozZeu, k pohfadavkam Zalozeu sticasnym taj takym, ktoré ZaloZca

nadobudne v budlcnosti, v prospech Banky ako zaloZného veritela na zabezpedenie pohfadaviy Banky.
Bank a a ZaloZca ako diZnik: uzatvorili dia —Zmiuvu o tvere €. (dale vratane jej
neskordich zmien a dodatkov ako "Uverova zmluva"), v ktorej sa zmluvné strany dohodli na poskytnuti
dveru vo vyike 570.000,— € (dalej "Uver"). ZaloZné pravo zabezpetuje: a) Uverovii pohfadévku, b)
Pohladavku zo Zaruky, c) Pohfadavku z Akreditivy, d) pohfadavku Banky, jej Prisludenstvo a Poplatky z
Treasury obchodu, ktoré vznikli na zaklade alebo v stvislosti s Uverovou zmiuvou, e) pohfadavku Banky
na uhradenie nakladov stivisiacich so Zabezpetenim a jeho vykonom a na zaplatenie zmluvnych pokut
podra Finanénych dokumentov, f) pohfadavku Banky a jej Prisluenstvo, ktoré vznikne v doslediu alebo v



4.10. 2015 Vyhladavanie podfa £isla a roku zapisu

stivislosti s/so: fa) zmenou pravneho vztahu alebo zavizku zalozeného Uverovou zmiuvou. fb)
nahradenim zavazku z Uverovej zmiuvy novym zavazkom. fc) pinenim diznikovi z neplatnej Uverove]
zmiuvy alebo pinenim bez pravneho dévodu alebo z pravneho dévodu, ktory odpadol. fd) odstipenim
alebo vypovedanim Uverovej zmluvy alebo g) pohladavku na uhradenie nakladov podfa tejto Zmluvy,
(dalej pre vSetky hore uvedené pripady alebo ktorykolvek z nich "Pohlfadavka").

Zaloh (-y):

Kategoria: ina majetkova hodnota
Mena: bez udania meny
Vyska zalohu:

Popis:

Na zéklade Zaloznej zmiuvy? uzavretej dnagiiifif§ 2015 medzi Siovenskou
sporitelfiou, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, 1CO: 00151653 /ako bankou/ a
q so sidlom ako Zalozcom/
zalohom su: - pohfadavky ZaloZcu vodi jeho obchodnym partnerom (dalej PoddiZnik) na zaplatenie
peflaznych prostriedkov, ktoré vznikli alebo vznikni na zaklade alebo v sivislosti so zmiuvami, ktoré boli a
budl uzatvorené medzi ZaloZcom a PoddlZnikom, okrem pohladavky ZaloZeu vodi Banke na pefiazneé
prostriedky na Géte/U¢toch vedenom/vedenych v Banke ako aj pohladavky ZaloZcu voli Banke na vyplatu
zostatku po zaniku Gdtu/uclov. ZéloZea je vyluénym viastnikom Zalohu. Na zabezpecenie Pohladavky
Zélozca zriaduje a Banka prijima zaloZzné pravo na Zaloh.

Datum zacatia vwkonu zp:
Spbésob vykonu zp:

Sthvisiace spisové znacky:

Poznamka:

Blizsie popisané v Zaloznej zmiuve i R

Vypis ku diur 4. 10, 2015 14:04:54

Za spravnost”

CIS XK SR (Centrilny informacoy systém Notarskej komory Slovenske) cepublidcy)

NCRazp (Notarsky centralny register zdlozufch prav)

Vypis ma informativny charakter!
O vydanie Gradného vypisu poziadajte ktorykofvek Notarsky trad v Slovenskej republike!
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